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Investment plan for Europe

290,000 small and medium-sized enterprises and midcaps are expected to
benefit with better access to finance. (*)

EUROPEAN FUND FOR STRATEGIC INVESTMENTS
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The investment plan for Europe —
State of play July 2016 (*) ITALY

COUNTRY SHEET: ITALY -

. Infrastructure and Innovation projects approved by D SME financing agreements approved by European * Multiple countries
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SME FINANCING

European Investment Fund financing under the EFSI for the 30 approved agreements with intermediary banks

or fun UR 983 million. It is expected to trigger EUR 8.1 billion in investments and benefit
8,850 SMEs and start-ups.

) 58.850 PMI e start up.....

— C D R (*)grafici e descrizione tratta da:
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E I'ltalia? Legge di Bilancio 2017 e 14.0 I I

Piano industria 4.0: Investimenti, Produttivita e Innovazione

. 23 miliardi di euro di risorse pubbliche in 4 anni per attivare investimenti innovativi
tramite incentivi fiscali e sostegno finanziario alle PMI cosi distinti:
= 13 miliardi di incentivi fiscali

= 10 miliardi di investimenti diretti

. Anche il sistema bancario e coinvolto nelle politiche di sviluppo e di crescita aziendale

Le direttrici strategiche d’intervento sono quelle di incentivare gli investimenti privati
e rafforzare la finanza a supporto dell’Industria 4.0, che permettera di lanciare I'ltalia

nella 4° rivoluzione industriale
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Direttrici strategiche di intervento

Impegno Impegno
Iniziative privato! pubblico

Incentivare gli investimenti privati su tecnologie e beni 14.0
+ Iperammortamento: Incremento dell'aliquota al 250% per beni 14.0

+ _Superammortamento: Affinamento e proroga della_ horma per un anno

> = - 10,0 €Mid
+| Beni Strumentali: Proroga della norma per un anno
+ Fondo Rotativo Imprese: Sezione de edicata a investimenti 14.0 in cui CDP

interviene in pool con il sistema bancario®

Aumentare la spesa privata in Ricerca, Sviluppo e Innovazione
Credito d'imposta alla ricerca: Incremento aliquota su ricerca interna dal 25% al 11,3 €MId ~13 €M1
50% e limiti credito massimo per contribuente da 5 a 20 €M

Rafforzare la finanza a supporto di 14.0, VC e start-up
Detrazioni fiscali al 30% per investimenti fino a 1 €M in PMI innovative
Assorbimento perdite start-up da parte di societa "sponsor"

PIR - Detassazione capital gain su investimenti a medio/lungo termine 2,6 €Mid
Programma "acceleratori di impresa"

Fondi dedicati all'industrializzazione di idee e brevetti innojvativi
Fondi VC dedicati a start-up 14.0 in co-matching

Totale ~24 €MId ~ 13 €Mid
Impegno ImBe no
Iniziative privato pubblico
Banda Ultra Larga
* 100% delle aziende coperte a 30 Mbps e almeno 50% delle aziende coperte a 6 €MId 6,7 €MId
100 Mbps, entro il 2020, tramite investimenti pubblici e privati
Fondo Centrale di Garanzia’
» Riforma e rifinanziamento per I'anno 2017 del Fondo Centrale di Garanzia con 22€MId | 0,9 €Mid
focus su copertura investimenti 14.0
Made in Italy
» Forte investimento su catene digitali di vendita e incremento del supporto alle 1 €éMId?2 | 0,1 €MId
PMI (centri tecnologici, workshop, formazione)
Contratti di Sviluppo
» Negoziazione ed erogazione di finanziamenti personalizzati in base alle esigenze 2,8€EMId | 1,0 €EMId
specifiche delle imprese con priorita su progetti 14.0
Scambio Salario - Produttivita 780 '17-'20
» Rafforzamento dello scambio salario produttivita tramite incremento RAL e limite N/A 1,3 €MId
massimo somma agevolabile

Totale ~32€MId ~10 €MId
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Elementi comuni dei Piani comunitari e nazionali

= Sinergia pubblico-privata: utilizzo di finanziamenti e garanzie pubbliche per mobilitare
investimenti privati e generare un effetto leva funzionale alla crescita economica

= Focus sulla riattivazione del credito alle PMI, con facilitazioni all’accesso alle risorse
finanziarie necessarie per i progetti di crescita.

Dopo la notevole riduzione subita per effetto della crisi economica, nel 2015
I'indice della produzione industriale torna a crescere e con esso gli
investimenti strategici aziendali

(macchinari, impianti, ricerca, sviluppo e innovazione).

Indice della produzione industriale — base 2010=100 — media dei valori mensili Investimenti fissi lordi (miliardi di euro) - Valori concatenati con anno di
riferimento 2010

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Fonte: Istat Fonte: Istat
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Come??
| principali
strumenti
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Nuova Sabatini

Potenziamento e continuita fino al 2018 del principale strumento agevolativo

nazionale per I'acquisto di beni strumentali

= |mporto min € 20.000 - max € 2.000.000

= Tasso fisso o variabile
= Durata: min 24 max 60 mesi

maggiorazione del 30%)

= Finanziamento chirografario per le PMI con garanzia 80% FCG

= Contributo in conto abbattimento degli interessi pari al 2,75% (per beni 14.0=

g8 13 OF B e

Numero domande e finanziamenti per dimensione di impresa

Numero domande

m Media
m Micro

/8

Medie aziende: 4666
“"\  Piccole aziende: 9009
_J Micro aziende: 5219
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Piccola

Finanziamento deliberato

W Media
= Micro
Piccola

Medie aziende: €2.014.831.765
Piccole aziende: €2.116.621.355

Micro aziende: €667.201.884

]

Beni
Strumentali
Nuova Sabatini
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Credito di imposta per la Ricerca e lo Sviluppo

Agevolazione fiscale con aliquota variabile dal 25% al 50% per le attivita di R&S
incrementali rispetto alla media delle spese del triennio 2012-2014, con possibilita
di attivare lo strumento InnovFin — EU Finance for Innovators: agevola e
velocizzare l'accesso ai finanziamenti da parte delle aziende innovative offrendo
garanzie FEl su finanziamenti compresi fra 25 mila e 7,5 milioni di euro.

New! DaI 2017:

aliquota unica del 50% per tutte le spese

= proroga della misura dal 2019 fino al 31/12/2020
innalzamento da 5 a 20 milioni di euro del massimale di credito
d’imposta annuale per impresa
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Riforma e rifinanziamento del Fondo di
Garanzia per le PMI

Il Fondo Centrale di Garanzia in questi anni di stretta creditizia si € dimostrato uno
strumento particolarmente utile per le PMI, sostenendo le esigenze di liquidita e di
investimento

= Rifinanziamento di circa 1 miliardo di euro

= Modello di rating interno basato su 5 classi di merito

= Soglia limite di accesso, in termini di PD, a 9,43%: significativo allargamento della
platea di beneficiari

= Articolazione delle coperture con percentuali crescenti di garanzie all'aumentare
della rischiosita dell'impresa

= Focus su finanziamenti a medio lungo per investimenti

— CDR
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Le sfide
del 2017
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Banche e imprese insieme per la crescita:
le sfide 2017...

AZIENDA

e,€€

= DIALOGO = CONOSCERE
= CONSAPEVOLEZZA = SUPPORTARE
= PROGRAMMAZIONE = FORMARE

La banca come partner globale dell’azienda
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Il TO DO delle aziende:
ottimizzare la relazione con la banca

AZIENDA Informazioni:
Strutturate

Merito del
credito

Continuative

Pianificazione

DIALOGO

Verso tutti gli
stakeholders
aziendali

Business Plan

Controllo di

gestione
Budget
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PROGRAMMAZIONE
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Il TO DO delle banche:
accanto alle aziende per favorirne la crescita

Comprendere le
esigenze
specifiche delle
PMl italiane:

Approccio
territoriale

Programmazione
degli investimenti

Scelta degli
strumenti
finanziari idonei

Sistemi di rating/

Respiro : I
merito creditizio

internazionale
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COME? Strumenti....

Analisi del
merito creditizio
attraverso dati
quantitativi e
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VERIFICA COSTANTE DELLA PD
= STORICA
= PROSPETTICA
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Conclusioni

— CDR

La spinta europea del Piano Juncker e la manovra italiana del
Piano Industria 4.0 hanno l'obiettivo di stimolare gli
investimenti a medio e lungo termine delle imprese,
aiutandole ad agganciare la crescita dopo anni di crisi, con un
impatto reale sull’economia.

Le imprese devono migliorare la consapevolezza delle
opportunita agevolative funzionali al rilancio della
competitivita e dell’occupazione messe a disposizione dalle
diverse Amministrazioni e Istituzioni

Un ruolo fondamentale in questo processo € demandato agli
Istituti Bancari ed ai player di mercato che saranno in grado di
fungere da facilitatori nel rapporto banca impresa.
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| presupposti ci sono...

L’Europa ha messo a disposizione delle aziende Italiane le risorse
finanziarie per crescere, ed i primi benefici sono evidenti.

Investimenti complessivi e investimenti delle imprese
in termini reali nell'area dell’'euro

Livello degli investimenti reali delle imprese in alcune
economie avanzate

(indice: 1° tim. 2008 = 100; variazioni percentuali sul periodo corrispondente)
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== investimenti complessivi: livello (scala di sinistra)
investimenti delle imprese: livello (scala di sinistra)

== investimenti complessivi: crescita annua (scala di desfra)
== investimenti delle imprese: crescita annua (scala di destra)
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(indice: 1° trim. 2008 = 100)

== areadelleuro == Spagna

Germania == Stati Uniti
== Francia == Regno Unito
== |talia
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Fonte: Bollettino economico BANCA CENTRALE EUROPEA n.7 2016
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