
Cassa	
  deposi*	
  e	
  pres**:	
  
›  Sinergie	
  con	
  gli	
  

strumen/	
  pubblici	
  di	
  
garanzia	
  

Roma,	
  26	
  Novembre	
  	
  2014	
  



Imprese	
  €21mld	
   Credito	
  Agevolato	
  €8,5mld	
  

Export	
  €6mld	
  

Sostegno	
  economia>	
  AAvità	
  e	
  strumen*	
  

§ Plafond	
  PMI	
  2009	
  €8mld	
  	
  
§ Nuovo	
  Plafond	
  PMI	
  €8mld	
  	
  
§ PiaJaforma	
  Imprese	
  €5mld	
  	
  
□  Plafond	
  PMI	
  €2mld	
  	
  
□  Plafond	
  MID	
  €2mld	
  
□  Plafond	
  Re*	
  PMI	
  €0,5mld	
  	
  
□  Plafond	
  Esportazione	
  €0,5mld	
  

§ Export	
  Banca	
  €6mld	
  	
  

§ FRI-­‐Fondo	
  Rota*vo	
  Imprese	
  
€6mld	
  	
  

§ Plafond	
  Beni	
  Strumentali	
  €2,5mld	
  	
  

Immobili	
  Residenziali	
  €5mld	
  

§  Plafond	
  Casa	
  €2mld	
  	
  
§  Acquisto	
  OBG/RMBS	
  €3mld	
  	
  

Ambiente&Territorio	
  €14,7mld	
  

§  Plafond	
  Abruzzo	
  €2mld	
  	
  
§  Plafond	
  Sisma	
  2012	
  €12mld	
  	
  
§  Plafond	
  Sardegna	
  €0,09mld	
  	
  
§  Fondo	
  Kyoto	
  €0,6mld	
  	
  

"   oltre	
  €55mld	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica	
  
A	
   par(re	
   dal	
   Nuovo	
   Plafond	
   PMI,	
   CDP	
   ha	
   cercato	
   di	
   creare	
   dei	
   link	
   opera*vi	
   tra	
   i	
   suoi	
   prodo=	
   a	
   Sostegno	
  
dell’Economia	
  e	
  i	
  principali	
  strumen*	
  di	
  garanzia	
  pubblica,	
  sia	
  nazionali	
  (FCG,	
  SACE	
  e	
  ISMEA)	
  che	
  sovranazionali	
  (es.	
  
FEI).	
  Tale	
  link,	
  di	
  recente	
  confermato	
  nella	
  PiaJaforma	
  Imprese,	
  è	
  in	
  corso	
  di	
  introduzione	
  anche	
  nel	
  Plafond	
  Casa.	
  	
  

PiaJaforma	
  Imprese	
  

Organismi	
  
di	
  Garanzia	
  
Pubblica	
  

La	
  linea	
  di	
  Provvista	
  «Ponderazione	
  
Zero»	
  	
  è	
  confermata	
  per	
  il	
  Plafond	
  
PMI,	
  il	
  Plafond	
  MID	
  (per	
  operazioni	
  
fino	
  a	
  €25mln)	
  e	
  il	
  Plafond	
  
Esportazione	
  (per	
  imprese	
  di	
  
qualsiasi	
  dimensione).	
  	
  

Plafond	
  Beni	
  Strumentali	
  
Collegamento	
  norma*vo	
  tra	
  i	
  
Finanziamen*	
  alle	
  PMI	
  e	
  il	
  FCG:	
  nel	
  
pricing,	
  CDP	
  potrà	
  tener	
  conto	
  
dell’effe=va	
  %	
  di	
  Finanziamen(	
  assis((	
  
da	
  tale	
  garanzia,	
  sulla	
  base	
  delle	
  
rendicontazioni	
  che	
  riceverà	
  

Nuovo	
  Plafond	
  PMI	
  
Linea	
  di	
  Provvista	
  
«Ponderazione	
  Zero»	
  	
  a	
  fronte	
  di	
  
Finanziamen(	
  alle	
  PMI	
  assis((	
  da	
  
garanzie	
  che	
  consentono	
  alle	
  
Banche	
  una	
  ponderazione	
  dello	
  
0%.	
  Condizioni	
  ulteriormente	
  
calmierate	
  

Plafond	
  Casa	
  
Possibile	
  introduzione	
  di	
  una	
  
linea	
  di	
  provvista	
  «Ponderazione	
  
Zero»	
  legata	
  al	
  Fondo	
  di	
  garanzia	
  
per	
  la	
  prima	
  casa	
  di	
  (tolarità	
  
MEF,	
  di	
  recente	
  a=vazione	
  (D.M.	
  
31/7/2014)	
  
	
   Eroga*	
  circa€	
  200	
  mln	
  

Eroga*	
  circa€	
  7.500	
  mln	
   Eroga*	
  circa€	
  100	
  mln	
  

Eroga*	
  circa€	
  950	
  mln	
  



La	
  quasi	
  totalità	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  
«pond.	
  0»	
  è	
  assis*ta	
  dal	
  Fondo	
  Centrale	
  di	
  
Garanzia	
  

q  16,3%	
  
%	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
   Importo	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  

«pond.	
  0»	
  
Le	
  PMI	
  beneficiarie	
  (di	
  cui	
  2.425	
  
garan*te	
  dal	
  FCG,	
  5	
  da	
  SACE	
  e	
  0	
  
da	
  ISMEA)	
  

q  €940mln	
   q  2.430	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Panoramica	
  

I	
  maggiori	
  Gruppi	
  bancari	
  hanno	
  assicurato	
  
oltre	
  il	
  92%	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  



q  37%	
  
%	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  
eroga*	
  nel	
  Nord-­‐Est	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Distr.	
  per	
  Area	
  Geografica	
  

Area	
  Geo 	
  Erogazioni	
  Banche	
  vs	
  
PMI	
  

% n.PMI 	
  Importo	
  
Medio	
  

NORD-­‐OCCIDENTALE 375.131.835,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   39,9% 967 387.933,65	
  	
  	
  	
  

NORD-­‐ORIENTALE 344.632.849,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   36,7% 862 399.806,09	
  	
  	
  	
  

CENTRALE 101.206.100,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   10,8% 287 352.634,49	
  	
  	
  	
  

MERIDIONALE 96.165.503,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   10,2% 240 400.689,60	
  	
  	
  	
  

INSULARE 22.637.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   2,4% 74 305.905,41	
  	
  	
  	
  

Totale	
  PMI-­‐I	
  Pond.	
  0 939.773.287,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   100,0% 2.430 386.737,98	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  

In	
  termini	
  di	
  distribuzione	
  %	
  dei	
  Finanziamen*	
  
PMI	
  «pond.	
  0»	
  rispeJo	
  al	
  totale	
  dei	
  
Finanziamen*	
  PMI,	
  nel	
  Nord-­‐Est	
  si	
  registra	
  un	
  
maggiore	
  ricorso	
  alla	
  garanzia	
  «pond.	
  0»	
  



In	
  alcune	
  Regioni,	
  le	
  Banche	
  hanno	
  mostrato	
  par*colare	
  proaAvità	
  nel	
  ricorso	
  alla	
  garanzia	
  
pubblica:	
  in	
  Veneto,	
  i	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  rappresentano	
  il	
  22,6%	
  del	
  totale	
  dei	
  
finanziamen*	
  della	
  specie,	
  a	
  fronte	
  di	
  un’allocazione	
  del	
  12,1%	
  del	
  totale	
  dei	
  finanziamen*	
  alle	
  PMI	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Distribuzione	
  regionale	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  



La	
  distribuzione	
  seJoriale	
  dei	
  Finanziamen*	
  
PMI	
  «pond.	
  0»	
  rispecchia	
  sostanzialmente	
  
quella	
  generale	
  

q  60%	
  
%	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  nei	
  seJori	
  
“Commercio,	
  traspor*	
  e	
  alberghi”	
  e	
  “Industria	
  in	
  
senso	
  streJo”	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Distribuzione	
  seHoriale	
  

Macro	
  Settore	
  Attività	
  
Economica

	
  Erogazioni	
  
Banche	
  vs	
  PMI	
  

% n.PMI 	
  Imp.Medio	
  

COMMERCIO,	
  TRASPORTI	
  E	
  ALBERGHI 327.031.440,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   34,8% 843	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   387.937,65	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  

INDUSTRIA	
  IN	
  SENSO	
  STRETTO 237.700.117,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   25,3% 667	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   356.371,99	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  

ALTRI	
  SERVIZI 210.016.230,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   22,3% 525	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   400.030,91	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  

COSTRUZIONI 118.057.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   12,6% 274	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   430.864,96	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  

AGRICOLTURA 46.968.500,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   5,0% 121	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   388.169,42	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  

Totale	
  PMI-­‐I	
  Ponderazione	
  Zero 939.773.287,52	
  	
   100,0% 2.430 386.737,98	
  	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  



q  €386mila	
  	
  
Importo	
  medio	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  
«pond.	
  0»	
  (vs.	
  €163mila	
  del	
  totale)	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Impor/	
  

Classe	
  di	
  
Importo	
  

(migliaia	
  di	
  €)

	
  Erogazioni	
  Banche	
  vs	
  
PMI	
  

n.PMI 	
  %	
  n.	
  
PMI	
  

Importo	
  
medio

	
  %	
  
cumulata	
  

≤50 7.927.400,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   212	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   8,7% 37.393,40	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   8,7%

>50	
  	
  ≤100 23.681.399,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   283	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   11,6% 83.679,86	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   20,4%

>100	
  	
  ≤200 61.950.804,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   383	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   15,8% 161.751,45	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   36,1%

>200	
  	
  ≤500 338.632.235,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   1.001	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   41,2% 338.293,94	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   77,3%

>500	
  ≤1.000 290.233.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   399	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   16,4% 727.401,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   93,7%

>1.000 217.348.449,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   152	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   6,3% 1.429.924,01	
  	
  	
  	
  	
  	
   100,0%

Totale	
   939.773.287,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   2.430	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   100% 386.737,98	
  	
  	
  	
  

La	
  %	
  di	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  
nella	
  classe	
  di	
  importo	
  €200-­‐500mila	
  	
  

q  41%	
  

La	
  %	
  cumulata	
  di	
  Finanziamen*	
  
PMI	
  «pond.	
  0»	
  raggiunta	
  alla	
  classe	
  
di	
  importo	
  €100-­‐200mila	
  (vs.	
  80%	
  
del	
  totale)	
  

q  36%	
  
Distribuzione	
  %	
  cumulata	
  n.	
  dei	
  Finanziamen/	
  Banche	
  vs	
  PMI	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  



q  64,5%	
  
%	
  dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  
con	
  durata	
  compresa	
  tra	
  3	
  e	
  5	
  anni	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Nuovo	
  Plafond	
  PMI_Durate	
  

Classi	
  di	
  
Durata	
  (anni)

	
  Erogazioni	
  Banche	
  vs	
  
PMI	
  

% 	
  n.	
  PMI	
   Imp.	
  Medio

1-­‐3 22.119.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   2,4% 104	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  212.682,69	
  

3-­‐5 605.783.764,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   64,5% 1.589	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  381.235,85	
  

5-­‐7 225.842.303,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   24,0% 581	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  388.713,09	
  

7-­‐10 58.597.220,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   6,2% 107	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  547.637,57	
  

10-­‐15 26.637.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   2,8% 46	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  579.065,22	
  

>15 794.000,00	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   0,1% 3	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  264.666,67	
  

Totale	
   939.773.287,52	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   100,0% 2.430	
  	
  	
  	
   386.737,98	
  	
  	
  	
  	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  dei	
  flussi	
  di	
  rendicontazione	
  ricevu1	
  dalle	
  Banche	
  al	
  30	
  giugno	
  2014	
  

q  >90%	
  
Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  con	
  
durate	
  inferiori	
  a	
  7	
  anni	
  

RispeJo	
  al	
  dato	
  generale,	
  i	
  
Finanziamen*	
  PMI	
  «pond.	
  0»	
  
presentano	
  una	
  maggiore	
  
concentrazione	
  nelle	
  durate	
  inferiori:	
  
a	
  livello	
  generale,	
  infaA,	
  oltre	
  il	
  18%	
  
dei	
  Finanziamen*	
  PMI	
  ha	
  durate	
  
superiori	
  a	
  7	
  anni	
  	
  



q  22	
  bps	
  
Riduzione	
  media	
  dei	
  Margini	
  
“Ponderazione	
  Zero”	
  per	
  tuJo	
  
il	
  ciclo	
  di	
  vita	
  del	
  prodoJo	
  

Relazione	
  inversa	
  tra	
  andamento	
  
dei	
  Margini	
  e	
  incidenza	
  %	
  dello	
  
«sconto»	
  tra	
  Margini	
  «Senza	
  
Ponderazione	
  Zero»	
  e	
  Margini	
  
«Ponderazione	
  Zero»	
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Sostegno	
  Economia>	
  AAvità	
  e	
  Strumen*>	
  Link	
  a	
  garanzia	
  
pubblica_Pricing	
  linea	
  provvista	
  “Ponderazione	
  Zero”	
  

Elaborazioni	
  sui	
  da1	
  storici	
  dei	
  Margini	
  pra1ca1	
  da	
  CDP	
  

CDP	
  ha	
  incrementato	
  nel	
  
tempo	
  il	
  peso	
  dello	
  «sconto»	
  
sui	
  Margini	
  «Ponderazione	
  
Zero»	
  



  Grazie	
  per	
  l’aHenzione	
  
Giovanni  Malitesta







Disclaimer	
  

I	
   termini	
   e	
   i	
   contenu1	
   del	
   presente	
   documento	
   ("Presentazione")	
   non	
   cos1tuiscono,	
   da	
   parte	
   di	
   CDP	
   o	
   da	
   parte	
   dei	
  

des1natari,	
  alcun	
  impegno	
  od	
  obbligazione	
  legale,	
  espressa	
  o	
  implicita,	
  a	
  negoziare	
  o	
  a	
  concludere	
  alcuna	
  transazione,	
  

ecceGo	
  per	
  quanto	
  previsto	
  da	
  accordi	
  defini1vi	
  e	
  vincolan1,	
  soddisfacen1	
  nella	
  forma	
  e	
  nella	
  sostanza	
  per	
  ciascuna	
  delle	
  

suddeGe	
  par1	
  e	
  condizionatamente	
  al	
  sussistere	
  di	
  un	
  accordo	
  e	
  alla	
  conclusione	
  delle	
  transazioni	
  descriGe.	
  	
  

Negli	
  accordi	
  defini1vi	
  e	
  vincolan1	
  non	
  si	
  include	
  la	
  Presentazione	
  e	
  alcuno	
  dei	
  suoi	
  allega1.	
  	
  	
  

Le	
  s1me	
  e	
  le	
  valutazioni	
  di	
  caraGere	
  finanziario	
  contenute	
  nella	
  Presentazione	
  hanno	
  valore	
  meramente	
  indica1vo	
  e	
  non	
  

possono	
  essere	
  assunte	
  quali	
  da1	
  significa1vi	
  ai	
  fini	
  delle	
  deliberazioni	
  che	
  saranno	
  adoGate	
  dai	
  clien1.	
  	
  

Si	
  segnala	
  inoltre	
  che	
  CDP	
  non	
  si	
  prefigge	
  di	
  fornire	
  consulenza	
  nella	
  Presentazione.	
  	
  

I	
   des1natari	
   non	
   devono	
   basare	
   il	
   loro	
   giudizio	
   sulla	
   Presentazione	
   per	
   trarne	
   consulenza,	
   dal	
   momento	
   che	
   la	
  

Presentazione	
  è	
  fornita	
  a	
  1tolo	
  puramente	
  informa1vo.	
  	
  

CDP	
  raccomanda	
  ai	
  des1natari	
  di	
  effeGuare	
  verifiche	
  finanziarie,	
  legali	
  e	
  fiscali	
  indipenden1	
  prima	
  di	
  agire	
  in	
  qualunque	
  

modo	
  sulla	
  base	
  delle	
  informazioni	
  contenu1	
  nella	
  Presentazione.	
  


