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Il	
  rischio	
  di	
  credito	
  nei	
  bilanci	
  delle	
  
banche	
  

15,2%	
  

22,1%	
   20,2%	
   21,0%	
  

30,4%	
  

41,6%	
  

2008	
   2009	
   2010	
   2011	
   2012	
   2013	
  
Il	
   rischio	
   di	
   credito	
   costa	
   sempre	
   di	
   più	
   alle	
   banche:	
   dall’inizio	
   della	
   crisi,	
   gli	
  
accantonamen8	
  e	
  le	
  re9fiche	
  per	
  deterioramento	
  di	
  credi8	
  sono	
  passa8	
  dal	
  15%	
  a	
  quasi	
  il	
  
42%.	
   Fonte:	
  	
  elaborazioni	
  Cerved	
  su	
  da3	
  Banca	
  d’Italia	
  

Accantonamen=	
  e	
  re>fiche	
  di	
  valore	
  per	
  deterioramento	
  credi=	
  
su	
  margine	
  di	
  intermediazione	
  

Gruppi	
  bancari	
  e	
  banche	
  non	
  appartenen8	
  a	
  gruppi	
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Agenda	
  

1.   Economia	
  reale	
  e	
  nuove	
  sofferenze	
  

2.   Economia	
  reale	
  e	
  recupero	
  delle	
  sofferenze	
  

3.   L’impianto	
  giudiziario	
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I	
  modelli	
  di	
  previsione	
  di	
  Cerved	
  

Modello	
  macroeconomico	
  
	
  

Modello	
  reale	
  seLoriale/
territoriale	
  	
  

	
  
Modello	
  previsione	
  tassi	
  
ingresso	
  a	
  sofferenza	
  (*)	
  

Societa’	
  non	
  
finanziarie	
  

Famiglie	
  
produLrici	
  

Famiglie	
  
consumatrici	
  

Amministrazioni	
  
pubbliche	
  

Is=tuzioni	
  senza	
  
scopo	
  di	
  lucro	
  

SeFori	
  is8tuzionale	
   Soff.	
  re9ficate	
  
	
  2013(€	
  mld)	
  

Segmentazioni	
  

40,094	
  
(80,8%)	
  

5,263	
  
(10,6%)	
  

2,614	
  
(5,3%)	
  

0,158	
  
(0,3%)	
  

0,361	
  
(0,7%)	
  

(*)	
  Coeren3	
  con	
  i	
  da3	
  sta3s3ci	
  pubblica3	
  da	
  Banca	
  d’Italia	
  nella	
  BDS	
  sui	
  nuovi	
  ingressi	
  a	
  sofferenza	
  re@ficata.	
  	
  	
  

600	
  cluster	
  
(regioni/	
  seLore)	
  

	
  
+	
  dim.	
  impresa	
  
(progeLo	
  con	
  

Abi)	
  

20	
  
regioni	
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t.	
  sofferenza	
  (sc	
  sin)	
   p	
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t.	
  sofferenza	
  (sc	
  sin)	
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Nord	
  Ovest	
   Sud	
  

Il	
  rischio	
  credi=zio	
  delle	
  società	
  non	
  
finanziarie	
  
Tassi	
  di	
  ingresso	
  a	
  sofferenza	
  e	
  indicatori	
  reali	
  

Società	
  non	
  finanziarie,	
  scenario	
  baseline	
  

Fonte:	
  Banca	
  d’Italia,	
  Eba	
  ed	
  elaborazioni	
  Cerved	
  

3,2	
  

COMMERCIO:	
  tassi	
  di	
  ingresso	
  a	
  sofferenza	
  
Ricavi	
  oltre	
  5	
  milioni	
  di	
  euro	
  

2,4	
  

8,5	
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t.	
  sofferenza	
  (sc	
  sin)	
   Pil	
  a/a	
  (sc	
  dx)	
  

Il	
  rischio	
  credi=zio	
  delle	
  imprese	
  in	
  
base	
  allo	
  scenario	
  ‘adverse’	
  di	
  EBA	
  

Fonte:	
  Banca	
  d’Italia,	
  Eba	
  ed	
  elaborazioni	
  Cerved	
  

Andamento	
  del	
  Pil	
  in	
  base	
  agli	
  scenari	
  Eba	
  

2014	
   2015	
   2016	
  

Scenario	
  
baseline	
   +0,6%	
   +1,2%	
   +1,3%	
  

Scenario	
  
adverse	
   -­‐0,9%	
   -­‐1,6%	
   -­‐0,7%	
  

Tassi	
  di	
  ingresso	
  a	
  sofferenza	
  e	
  Pil	
  
Società	
  non	
  finanziarie,	
  scenario	
  adverse	
  

3,7	
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La	
  definizione	
  EBA	
  di	
  esposizioni	
  
credi=zie	
  deteriorate	
  

Definizione	
  Armonizzata	
  EBA	
  di	
  	
  
Non	
  Performing	
  Exposure	
  	
  (NPE)	
  

Simulazione	
  Cerved	
  su	
  definizione	
  
armonizzata	
  

Una	
  banca	
  deve	
  classificare	
  
un’esposizione	
  come	
  Non	
  Performing	
  
Exposure:	
  	
  

•  Anche	
  se	
  è	
  assis=ta	
  da	
  garanzie	
  

•  Quando	
  ri=ene	
  che	
  il	
  debitore	
  non	
  
sia	
  in	
  grado	
  di	
  ripagare	
  totalmente	
  
il	
  debito,	
  indipendentemente	
  da	
  
impor=	
  scadu=	
  e	
  non	
  paga=	
  

•  Quando	
  il	
  debito	
  è	
  scaduto	
  da	
  90	
  
giorni	
  (past-­‐due)	
  

•  U=lizzo	
  modelli	
  proprietari	
  per	
  	
  
simulare	
  i	
  tassi	
  di	
  ingresso	
  in	
  
sofferenza	
  

•  Tassi	
  di	
  ingresso	
  in	
  sofferenza	
  per	
  
cluster	
  aggancia=	
  alle	
  valutazioni	
  
proprietarie	
  (ra=ng	
  ECAI	
  e	
  scoring)	
  
e	
  rela=ve	
  PD	
  	
  

•  Tali	
  PD	
  	
  sono	
  ricalibrate	
  sul	
  
conceLo	
  armonizzato	
  di	
  	
  NPE	
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L’impaLo	
  degli	
  stress	
  test	
  EBA	
  
sull’evoluzione	
  dei	
  NPE	
  

7,0%	
  

7,5%	
   7,6%	
  

6,9%	
  

8,7%	
  

9,3%	
  

9,1%	
  

8,6%	
  

8,4%	
  

9,3%	
  
9,4%	
  

9,7%	
  

2008	
   2009	
   2010	
   2011	
   2012	
   2013	
   2014	
  
F	
  

2015	
  
F	
  

2016	
  
F	
  

baseline	
   adverse	
  

Probabilità	
  di	
  default	
  media	
  (NPE)	
  
Società	
  capitali	
  	
  con	
  esposizione	
  >	
  0	
  

Fonte:	
  Cerved	
  
(*)	
  Considerate	
  593	
  mila	
  società	
  di	
  capitali	
  consultate	
  sugli	
  archivi	
  
Cerved	
  con	
  debi3	
  finanziari	
  non	
  nulli	
  

Società	
  rischiose	
  nel	
  2013	
  e	
  nel	
  2016	
  
Migliaia	
  di	
  imprese	
  con	
  esposizione	
  >	
  0	
  e	
  debi8	
  

finanziari	
  complessivi	
  

8	
  

132	
   121	
  
139	
  

2013	
   2016	
  
baseline	
  

2016	
  
adverse	
  

196	
  	
  
€	
  bil	
  

218	
  €	
  
bil	
  207	
  	
  

€	
  bil	
  



Agenda	
  

1.   Economia	
  reale	
  e	
  nuove	
  sofferenze	
  

2.   Economia	
  reale	
  e	
  recupero	
  delle	
  sofferenze	
  

3.   L’impianto	
  giudiziario	
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Tassi	
  di	
  recupero	
  sulle	
  sofferenze	
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  Recupero	
  cumulato	
  per	
  anno	
  	
  
portafoglio	
  misto	
  imprese-­‐priva8	
  

Fonte:	
  Cerved	
   10	
  



Tassi	
  di	
  recupero	
  sulle	
  sofferenze	
  
delle	
  imprese	
  

	
  Recupero	
  sul	
  valore	
  del	
  credito	
  originario	
  
Imprese,	
  credi8	
  chirografari	
  

Fonte:	
  Cerved	
  ed	
  elaborazioni	
  su	
  da3	
  Banca	
  d’Italia	
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  Stock	
  impieghi	
  e	
  tassi	
  di	
  ingresso	
  in	
  sofferenza	
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  finanziarie	
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  decadimento	
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  dx)	
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Tassi	
  di	
  recupero	
  sulle	
  sofferenze	
  dei	
  
priva=	
  

Fonte:	
  Cerved	
  ed	
  elaborazioni	
  su	
  da3	
  Istat	
  

Tasso	
  di	
  disoccupazione	
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  Recupero	
  cumulato	
  per	
  anzianità	
  	
  del	
  credito	
  
Priva8,	
  credi8	
  chirografari	
  

8,2%	
  

9,2%	
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Agenda	
  

1.   Economia	
  reale	
  e	
  nuove	
  sofferenze	
  

2.   Economia	
  reale	
  e	
  recupero	
  delle	
  sofferenze	
  

3.   L’impianto	
  giudiziario	
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Dal	
  2007	
  la	
  disciplina	
  fallimentare	
  è	
  
stata	
  riformata	
  più	
  volte	
  

Fonte:	
  Cerved	
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Revisione	
  soglie	
  

Modificate	
  le	
  soglie	
  
dimensionali	
  di	
  fallibilità	
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   nov-­‐08	
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   lug-­‐12	
  

Reso	
  più	
  facile	
  l’accordo	
  
con	
  i	
  creditori	
  

IntrodoFo	
  il	
  
concordato	
  in	
  bianco	
  

Aperture	
  di	
  fallimen=	
  per	
  trimestre	
   Domande	
  di	
  concordato	
  preven=vo	
  per	
  trimestre	
  

Obie>vo:	
  ridurre	
  i	
  tempi	
  della	
  gius=zia	
  e	
  
innalzare	
  percentuali	
  di	
  recupero	
  	
  

Obie>vo:	
  favorire	
  le	
  soluzioni	
  concordate	
  
tra	
  creditori	
  e	
  debitori	
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Pur	
  riducendosi,	
  rimane	
  alta	
  la	
  
durata	
  dei	
  fallimen=	
  

5,8	
   6,1	
   6,3	
  
6,8	
   7,1	
   7,2	
   7,4	
   7,4	
  

8,1	
  
8,5	
   8,9	
   8,9	
  

8,4	
  
7,9	
  

2000	
   2001	
   2002	
   2003	
   2004	
   2005	
   2006	
   2007	
   2008	
   2009	
   2010	
   2011	
   2012	
   2013	
  

Durata	
  delle	
  procedure	
  fallimentari	
  
Medie	
  in	
  anni	
  

	
  	
  

Fonte:	
  Cerved	
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La	
  durata	
  dei	
  fallimen=	
  nel	
  2013	
  

0	
  

50	
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0	
   36	
   72	
   108	
  144	
  180	
  216	
  252	
  288	
  324	
  360	
  396	
  

Fallimen=	
  chiusi	
  nel	
  2013	
  
distribuzione	
  per	
  durata	
  in	
  mesi	
  

Durata	
  media:	
  7,9	
  anni	
  

mesi	
  

3,7 

3,9 

4,4 

13,8 

15,5 

17,2 

Trieste 

Rovereto 

Bolzano 

… 

Grosseto 

Vercelli 

Siracusa 

Durata	
  fallimen=	
  chiusi:	
  
province	
  più	
  rapide	
  e	
  più	
  lente*	
  

anni	
  
Fonte:	
  Cerved	
  (*)	
  media	
  2012-­‐13	
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L’esito	
  dei	
  concorda=	
  in	
  bianco	
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Media	
  Italia:	
  24,2%	
  

Imprese	
  fallite	
  dopo	
  un	
  concordato	
  	
  
in	
  bianco	
  per	
  tribunale	
  

%	
  Imprese	
  dichiarate	
  fallite	
  dopo	
  la	
  scadenza	
  dei	
  termini	
  per	
  la	
  
presentazione	
  del	
  piano	
  per	
  tribunale	
  

Fonte:	
  Cerved	
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